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RESOLUCION ADMINISTRATIVA APSIDUDSIN® 0 & 9 /20
LaPaz, 11 AGO 2026

MODIFICACIONES AL REGLAMENTO DE LOS RECURSOS PARA
INVERSION ADMINISTRADOS POR LAS ENTIDADES ASEGURADORAS
Y REASEGURADORAS

VISTOS:

La Constitucion Politica del Estado Plurinacional de Bolivia; la Ley N° 1883, de 25 de junio de 1998, de Seguros;
la Ley N° 065, de 10 de diciembre de 2010, de Pensiones; el Reglamento de los Recursos para Inversién
Administrados por las Entidades Aseguradoras y Reaseguradoras aprobado por Resolucién Administrativa IS N°
018 de 13 de enero de 2000, modificado y complementado por Resoluciéon Administrativa SPVS-IS-N° 251 de 27
de junio de 2001, Resoluciéon Administrativa SPVS-IS-N° 281 de 13 de julio de 2001, Resolucién Administrativa
SPVS-IS-N° 170 de 20 de febrero de 2006, Resolucién Administrativa APS/DJ/DS/UI/N° 696/2013 de 31 de julio
de 2013 y Resolucion Administrativa APS/DJ/DS/UNE/N° 188/2026 de 12 de febrero de 2026; los informes
técnico y legal; y todo lo demés que ver convino y se tuvo presente.

CONSIDERANDO:

Que, conforme el Decreto Supremo N° 0071 de 9 de abril de 2009, se crea la ex Autoridad de Fiscalizacion y
Control Social de Pensiones — AP como una institucion que fiscaliza, controla, supervisa y regula Seguridad Social
de Largo Plazo, considerando la normativa de Pensiones, la Ley N° 3791 de 28 de noviembre de 2007 de la
Renta Universal de Vejez y sus reglamentos, en tanto no contradigan lo dispuesto en la Constitucién Politica del
Estado Plurinacional de Bolivia.

Que, el Articulo 167 de la Ley N° 065, de 10 de diciembre de 2010, de Pensiones, establece que la Autoridad de
Fiscalizacion y Control Social de Pensiones — AP, se denominara en adelante Autoridad de Fiscalizacién y Control
de Pensiones y Seguros - APS y asumird las atribuciones, competencias, derechos y obligaciones en materia de
Seguros de la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero - ASFI.

Que, el inciso b) del Articulo 168 de la citada Ley, establece las funciones y atribuciones asignadas al Organismo
de Fiscalizacidn en materia de pensiones y seguros, entre las que se encuentra, fiscalizar, supervisar, regular,
controlar, inspeccionar y sancionar a la Gestora Publica de la Seguridad Social de Largo Plazo, Entidad Publica
de Seguros, Entidades Aseguradoras u otras entidades bajo su jurisdiccion, de acuerdo a la Ley de Pensiones,
Ley de Seguros y los Reglamentos correspondientes.

Que, el paragrafo | del Articulo 169 de la Ley N° 065 de 10 de diciembre de 2010, de Pensiones, establece que,
el Organismo de Fiscalizacion estara representado por una Directora o Director Ejecutivo, quien se constituira en
la Méxima Autoridad Ejecutiva de la Entidad y ejercera la representacion institucional.

Que, la Disposicién Final Primera de la Ley N° 365 de 23 de abril de 2013, de Seguro de Fianzas para Entidades
y Empresas Publicas y Fondo de Proteccion al Asegurado, dispone modificar en todo texto de la Ley N° 1883 de
Seguros, la denominacion "Superintendencia de Pensiones Valores y Seguros”, por "Autoridad de Fiscalizacion|
y Control de Pensiones y Seguros"; al igual que la sigla "SPVS" por "APS". : @ ‘
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CONSIDERANDO:

Que, el Articulo 13 de la Ley N° 1883 de 25 de junio de 1998, de Seguros (en adelante Ley N° 1883 de Seguros),
establece como algunas actividades permitidas a las Entidades Aseguradoras: (...) i) Registrarse en el Registro del
Mercado de Valores y realizar operaciones bursétiles, en los términos y condiciones establecidos en la presente Ley y la Ley
del Mercado de Valores”. (...) k) Otras actividades que sean necesarias para el cumplimiento de su actividad social, siempre
que se encuentre dentro de su giro social y no estén prohibidas expresamente en la presente Ley’.

Que, el Articulo 41 de la Ley N° 1883 de Seguros, establece que la Autoridad de Fiscalizacién y Control de
Pensiones y Seguros, como érgano que fiscaliza y controla las personas, entidades y actividades del sector de
seguros del Estado Plurinacional de Bolivia, tiene los siguientes objetivos: “a) Velar por la seguridad, solvencia y
liquidez de las entidades aseguradoras, reaseguradoras, entidades de prepago, intermediarios y auxiliares del seguro. (...)
e)Cumplir y hacer cumplir la presente Ley y sus reglamentos, asegurando la correcta aplicacion de sus principios, politicas y
objetivos”.

Que, el inciso s) del Articulo 43 de la Ley N° 1883 de Seguros, dispone que la Autoridad de Fiscalizacion y Control
de Pensiones y Seguros, tiene entre una de sus atribuciones emitir las disposiciones operativas necesarias para
el cumplimiento de la Ley y sus reglamentos, facultad que comprende el establecimiento de criterios técnicos
aplicables a la administracién de los Recursos de Inversion Requeridos (RIR) y a las inversiones admisibles que
los respaldan.

Que, el inciso b) del Articulo 168, de la Ley N° 065 de 10 de diciembre de 2010, de Pensiones, establece que el
organismo de Fiscalizacién tiene como funcién y atribucion: “Fiscalizar, supervisar, regular, controlar, inspeccionar y
sancionar a la Gestora Publica de la Seguridad Social de Largo Plazo, Entidad Publica de Seguros, Entidades Aseguradoras
u otras entidades bajo su jurisdiccién, de acuerdo a la presente Ley, Ley de Seguros y los reglamentos correspondientes”.

Que, a través de la Resolucion Administrativa IS N° 018 de 13 de enero de 2000, la entonces Superintendencia
de Pensiones, Valores y Seguros - SPVS, actual Autoridad de Fiscalizacién y Control de Pensiones y Seguros —
APS, aprobé el Reglamento de los Recursos para Inversion Administrados por las Entidades Aseguradoras y
Reaseguradoras, que regula las inversiones de las compaiiias aseguradoras que operan en las modalidades de
Personas y Generales y Fianzas.

Que, el Reglamento de los Recursos para Inversion Administrados por las Entidades Aseguradoras y
Reaseguradoras, fue modificado y complementado mediante Resolucién Administrativa SPVS-IS-N° 251 de 27
de junio de 2001, Resolucion Administrativa SPVS-IS-N° 281 de 13 de julio de 2001, Resolucion Administrativa
SPVS-IS-N° 170 de 20 de febrero de 2006, Resolucién Administrativa APS/DJ/DS/UI/N° 696/2013 de 31 de julio
de 2013 y Resolucién Administrativa APS/DJ/DS/UNE/N° 188/2026 de 12 de febrero de 2026

CONSIDERANDO:

Que, la Autoridad de Fiscalizacidn y Control de Pensiones y Seguros como parte de las labores de supervision

y evaluacién del régimen de inversiones analizé la gestion de disponibilidades de aseguradoras, evidenciando el

uso de depodsitos y Fondos de Inversién Abiertos (FIA) como mecanismos de tesoreria con alta liquidez y

seguridad. Se determiné que los niveles de utilizacion y la exigencia de calificaciones de riesgo minimas (BBB1

para EIF nacionales, BBB internacional, y A3 para FIA) sustentan técnicamente la regulacion de estos

instrumentos en la cartera de inversiones admisibles. dl
i \

Que, el Reglamento de los Recursos para Inversion Administrados por las Entidades Aseguradoras y ngso | ‘
Reaseguradoras regula el régimen aplicable a la cartera de inversiones admisibles destinada al respaldo de los! Lienorca)
Recursos de Inversién Requeridos (RIR); sin embargo, conforme lo manifestado precedentemente, se adviert ‘:“:f::‘:.%:g:;
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que dicho cuerpo normativo actual no desarrolla criterios especificos ni uniformes para el tratamiento prudencial
de determinadas disponibilidades que, por sus condiciones de seguridad, liquidez y calidad crediticia, son aptas
para ser admitidas bajo condiciones regulatorias expresas.

Que, la ausencia de disposiciones explicitas sobre la admisibilidad y el cémputo de estas disponibilidades genera
vacios en la determinacién de los requisitos para las entidades depositarias, las calificaciones de riesgo exigibles
y los limites de concentracién; por lo que resulta imperativo incorporar una regulacién especifica que otorgue
certeza juridica, homogeneidad y fortalezca los parametros de supervisién de estos recursos.

Que, en ese contexto, se plantea la incorporacion del Articulo 26, el cual establece un marco regulatorio objetivo
para la admisibilidad de disponibilidades representadas en depdsitos en cuentas corrientes, cajas de ahorro y
cuotas de participacién en Fondos de Inversién Abiertos, condicionando su computo al cumplimiento estricto de
requisitos prudenciales, la autorizacién de las entidades receptoras, la calidad crediticia de los emisores y la
observancia de limites maximos respecto al RIR y al patrimonio del fondo de inversién.

Que, la inclusién de estos criterios técnicos robustece el régimen prudencial de la cartera de inversiones
admisibles, reduciendo los margenes de interpretacién discrecional y mitigando de forma efectiva los riesgos de
contraparte y de concentracién, resguardando asi la solvencia y la calidad de los recursos que respaldan las
obligaciones de las entidades aseguradoras y reaseguradoras.

Que, la propuesta normativa cuenta con plena viabilidad técnica y juridica, enmarcandose en las atribuciones de
regulacion conferidas a la Autoridad de Fiscalizacion y Control de Pensiones y Seguros por los Articulos 34 y 43
inciso s) de la Ley N° 1883 de Seguros, y siendo plenamente consistente con los principios prudenciales
internacionales en materia de mitigacion de riesgos financieros.

Que, por lo expuesto, corresponde incorporar la Secciéon Xl Disponibilidades en la Cartera de Inversiones
Admisibles y el Articulo 26 al Reglamento de los Recursos para Inversién Administrados por las Entidades
Aseguradoras y Reaseguradoras, aprobado mediante Resoluciéon Administrativa IS N° 018 de 13 de enero de
2000. En consecuencia, debera efectuarse las adecuaciones de numeracion correlativa de la siguiente manera:
“SECCION XIIl. NORMAS TRANSITORIAS Y DISPOSICIONES FINALES. Articulo 27. (Limites por categorias y niveles de
riesgo) (...) Articulo 28. (Devolucién de la Garantia de Funcionamiento) (...) Articulo 29. (Primas por Pagar) (...)".

Que, al ser las disposiciones contenidas en el referido Reglamento aplicables al Mercado Asegurador, es
pertinente establecer que la Direccién de Seguros de la Autoridad de Fiscalizacion y Control de Pensiones y
Seguros, sea la encargada de observar el correcto cumplimiento de la presente Resolucion Administrativa.

Que, no existiendo impedimento técnico ni legal, ni contradicciéon con otras normas del ordenamiento juridico

nacional, para aprobar la modificacion del Reglamento de los Recursos para Inversién Administrados por las

Entidades Aseguradoras y Reaseguradoras, de acuerdo a lo sefialado precedentemente y en atencién a lo

previsto en el Articulo 41, incisos c) y s) del Articulo 43 de la Ley N° 1883, de 25 de junio de 1998, de Seguros, e

inciso b), Articulo 168, de la Ley N° 065 de Pensiones, corresponde modificar el Reglamento de los Recursos

para Inversion Administrados por las Entidades Aseguradoras y Reaseguradoras, aprobados mediante

Resoluciéon Administrativa IS N° 018, de 13 de enero de 2000, modificada por Resolucién Administrativa SPVS-

IS-N° 251 de 27 de junio de 2001, Resolucién Administrativa SPVS-IS-N° 281 de 31 de julio de 2001, Resolucion

Administrativa SPVS-IS N° 170 de 20 de febrero de 2006, Resolucion Administrativa APS/DJ/DS/UI/N° 696-201 3\ d ‘

de 31 de julio de 2013 y Resolucién Administrativa APS/DJ/DS/UNE/N° 188/2026 de 12 de febrero de 2026, a O i

objeto de fortalecer el marco prudencial aplicable a las inversiones admisibles, promoviendo crlterlos' Nesso ‘
) homogéneos para la administracion y supervision de las disponibilidades, reduciendo espacios de mterpretamon 1BNORCA|
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normativa y contribuyendo a una gestion mas segura, transparente y consistente de los Recursos de Inversion
Requeridos.

CONSIDERANDO:

Que, mediante Resolucién Suprema N° 32156 de 10 de diciembre de 2025, el Presidente Constitucional
del Estado Plurinacional de Bolivia designo al Lic. Julio Rivero Ruiz como Director Ejecutivo de la Autoridad
de Fiscalizacion y Control de Pensiones y Seguros - APS.

POR TANTO:

EL DIRECTOR EJECUTIVO DE LA AUTORIDAD DE FISCALIZACION Y CONTROL DE PENSIONES Y
SEGUROS - APS, EN USO DE LAS ATRIBUCIONES CONFERIDAS POR LEY,

RESUELVE:

PRIMERO.- Incorporar la Seccién Xl Disponibilidades en la Cartera de Inversiones Admisibles y el Articulo 26
bajo el siguiente texto:

“SECCION XiI
DISPONIBILIDADES EN LA CARTERA DE INVERSIONES ADMISIBLES

Articulo 26. (Disponibilidades admisibles) I. Las entidades reguladas podran mantener disponibilidades como
parte de la cartera de inversiones admisibles mediante depésitos en cuentas corrientes, cajas de ahorro y cuotas
de participacion en Fondos de Inversién Abiertos, de conformidad a lo previsto en el presente Reglamento.

Il. Traténdose de disponibilidades mantenidas en cuentas corrientes y cajas de ahorro, estas deberan
mantenerse en entidades de intermediacién financiera sujetdndose a las siguientes condiciones:

a. Cuando se trate de entidades de intermediacion financiera nacionales, estas deberadn contar con Licencia
de Funcionamiento otorgada por la Autoridad de Supervisién del Sistema Financiero (ASFI) y mantener una
calificacién de riesgo como emisor igual o superior a BBB1, otorgada por una entidad calificadora de riesgo
autorizada por ASFI.

b. Cuando los depésitos se mantengan en instituciones financieras del exterior, estas deberan contar con
una calificacién de riesgo internacional minima de BBB, emitida por una entidad calificadora de riesgo
reconocida por una Nationally Recognized Statistical Rating Organization (NRSRO) o por una entidad
calificadora en la que, una NRSRO sea accionista mayoritario.

c. Para efectos del cémputo de las disponibilidades dentro de la cartera de inversiones admisibles, se
considerarén los saldos registrados y reportados por las entidades reguladas en los formularios
correspondientes, hasta un limite méximo del quince por ciento (15%) de los Recursos de Inversion
Requeridos (RIR). Cuando dicho limite sea superior al saldo contable registrado, el importe computable
corresponderé al saldo contable.

Ill. Las cuotas de participacién en Fondos de Inversion Abiertos seran admisibles siempre que correspondan
a fondos administrados por Sociedades Administradoras de Fondos de Inversién autorizadas e inscritas en
el Registro del Mercado de Valores (RMV) de la ASFI y cuyo Fondo de Inversion Abierto mantenga una .
calificacion de riesgo igual o superior a A3. O }

|
Para efectos del computo de las disponibilidades dentro de la cartera de inversiones admisibles, se consideraran

los saldos registrados y reportados por las entidades reguladas en los formularios correspondientes, hasta un limite| "o
méximo de treinta por ciento (30%) de los Recursos de Inversién Requeridos (RIR), sin que la inversién exceda e/~"’“"‘*‘3'°‘)

diez por ciento (10%) del patrimonio del respectivo Fondo de Inversién Abierto. Cuando el limite regulatorio de ;;3;&;;3;;;33
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treinta por ciento (30%) resulte superior al saldo registrado en la cuenta de participacion, el importe computable
corresponderé al saldo efectivamente registrado en la cuenta de participacion, al cierre de cada mes”.

SEGUNDO.- Modificar la numeracion de la Seccion “XIl Normas Transitorias y Disposiciones Finales”, asignando
a este titulo la “Seccion XllII”, consecuentemente cambiar la numeracion del “Articulo 26” por “Articulo 277, del
“Articulo 27" por “Articulo 28" y del “Articulo 28" por “Articulo 29", quedando la “Seccién Xlll Normas Transitorias
y Disposiciones Finales” compuesta por los Articulos 27, 28 y 29.

TERCERO.- La Direccion de Seguros de la Autoridad de Fiscalizacion y Control de Pensiones y Seguros — APS,
queda encargada de observar el correcto cumplimiento de la presente Resolucién Administrativa.

CUARTO.- La presente Resolucién Administrativa entrara en vigencia a partir del dia siguiente de su notificacion,
debiendo ser publicada en la Pagina Web de la Autoridad de Fiscalizacion y Control de Pensiones y Seguros —
APS.

Registrese, comuniquese y cumplase.

e & =

Julio Rivero Ruiz

DIRECTOR EJECUT
Autoridad de Fiscalizagiomy Control

de Pensiones y Seguros - APS

=
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